Las acciones que
han brillado en el
rally de los mercados
desarrollados

DESTACAN LOS SECTORES TECNOLOGIA,
CONSUMO Y COMUNICACIONES, ENTRE OTROS.

Un afio favorable para los mercados
accionarios desarrollados ha dejado
una larga lista de ganadores.

En Estados Unidos, tanto el Dow
Jones, como el S&P 500 y el Russell
3000 han repartido brillantes retornos
a sus inversionistas, con avances
cercanos a 21% desde que inicio el
rally, considerado desde la dltima
correccién, amediados de noviembre
a la fecha.

Un impulso que ha llevado a estas
tres plazas de la mayor economia del
mundo a anotar en el dltimo tiempo
su mejor nivel de todos los tiempos
consistentemente.

Mientras que el lider europeo tam-
poco se queda atrds. El DAX alemdn
recientemente alcanz6 también su
méximo histérico con avances de
19% en casi el mismo lapso.
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ultimos seis meses.
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Y Japén, otro de los mercados
desarrollados, destaca entre sus
pares por los retornos de casi 69%
desde mediados de noviembre hasta
la fecha.

En un plano més detallado, los
papeles que mas han favorecido a sus
inversionistas con sabrosos retornos
en estos cinco mercados analizados
recorren principalmente los sectores
lecnologfa, comunicaciones, consu-
mo, financiero e industrial y en menor
medida energia y utilities.

Asi, en el primer lugar en cada uno
de los indices se ubican las compaifas
Hewlett-Packard, Netflix, Sunpower,
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HeidelbergCement y Tokyo Electric
Power.

En general, los expertos justifi-
can el rally en las inyecciones de
liquidez que estdn aplicando las
mayores economias del mundo, las
bajas tasas de la renta fija, menos
riesgos e incertidumbre y favorables
valorizaciones.

Futuro auspicioso

Para el gerente de inversiones
del multi family office GlobalFolio,
Manuel Pereyra, “los mercados bur-
satiles deberfan terminar el afio mas
arriba que los niveles actuales. No
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obstante, el fuerte movimiento que
hemos visto en los primeros cuatro
meses del afo deberia moderarse
para lo que resta del 2013".

Incluso Japén -el que mds a subido-
podria continuar su rally. El analista
de Cruz del Sur, Hugo Osorio, senald
que el Nikkei 225 “podria seguir
subiendo”. “Europa también tiene
oportunidades fuertes” en el caso
de que las condiciones econémicas
se reviertan, explicé. Y EEUU “no
porque haya subido harto va a dejar
de hacerlo”, ya que lo que importa
realmente, sefald, es el precio real
de la accién.



